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2000 - Il genoma umano

¥ 4

w2
La decodificazione del DNA  #*“7 "5 A ‘“’f
ha segnato l'inizio dell’era piu
Importante nella storia della
civilta umana.

Siamo passati dalla
rivoluzione chimica alla
rivoluzione biotecnologica.



[ SELECTRA INVESTMENTS

[ ] ] MULTIFUND SICAV

% J. LAMARCK BIOTECH

Un sguardo al passato...

Performance indici settoriali (1999-2012)
Bancario . -34%

Farmaceutico 2%

Semiconduttori I18%

Internet - 64%
Brokers - 86%
Metalli pregiati - 134%
Vendite dettaglio - 146%
Oil Service b

Biotecnologia

810%
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...ed uno al presente

_ mm % Variazione

Fatturato(usDxmrea) W sl
Ricerca & Sviluppo(usDxmra) . .§ 2
utle@wspxme) @ § 33
Capitalizzazione diborsa uspxmrd) /8 3762 1L
Numeroimpiegati B e1se0l
Societaquotate 4 ol

Fonte: Ernst&Young and Company Financial statement data
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Le ragioni del successo

Farmaci Biotecnologici in sviluppo per categoria terapeutica

Malattie Autoimmuni
Malattie del sangue
Oncologia

Malattie cardiovascolari
Diabete

Disordini Digestivi
Malattie dell’occhio
Malattie Genetiche
Malattie della crescita
Infezioni HIV

Malattie infettive
Disturbi muscoloscheltric
Disturbi neurologici
Malattie respiratorie
Malattie della pelle
Farmaci trapianti

Altre Malattie

1352

27
20

188

44
40

0 100 200 300 400
Fonte: PhRMA, Washington
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Le ragioni del successo

Approvazioni di nuovi Nuovi farmaci approvati 2008 - 2012

farmaci

Nel corso del 2011 |la Food
and Drug Administration
(FDA) ha approvato 34
nuovi farmaci: 7 nuovi
farmaci contro i tumori, tra
cui una medicina contro |l
melanoma e 2 nuovi
farmaci contro I'epatite C.
Nel corso del 2012 sono
stati approvati 39 nuovi
farmaci, il piu alto numero
da 15 anni. Tra questi ,11
nuovi farmaci per il
trattamento di patologie
oncologiche. 2008 2009 2010 2011 2012
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Il contesto macroeconomico
@ ril usA (x miliardi US$)

Il PIL Americano nominale &

. . ap . cresciuto del 5,1% all'anno neqli
@ spesa sanitaria (x miliardi USS) dltimi 25 anni (Fonte: FMI World
Economic Outlook and

EconStats”).

o Mantenendo tale tasso di crescita
____________________________________________ anche nel futuro, il PIL USA

25000 - passera dagli attuali 13.152
20000 =—=—=—=——mmmmmmmm——mm—mmmmm == miliardi di dollari a circa 25.000
- miliardi nei prossimi dieci anni.
15000 -~ e -
10000 -- o La spesa sanitaria negli Stati Uniti
5000 e oggi al 16% del PIL, ma a causa

dell'invecchiamento della

popolazione si stima salira al 20%
_ nel 2020, raggiungendo US$ 5
2019 2020 2021 o2 mila miliardi.

0 ' 
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Il contesto macroeconomico
. Spesa sanitaria (x miliardi US$)

. Spesa per farmaci (x miliardi US$)

Ogdgi, il 12% (US$ 280 miliardi)
della spesa sanitaria &
rappresentato da farmaci.

Grazie alla possibilita di

— — ———
— ——— —
—— —
—— ———
—————

migliori cure farmacologiche,
garantite dalla ricerca biotech,
la componente della spesa
3000 —— o e farmaceutica sul totale
passera dal 12% al 20%,

2000 —- - raggiungendo circa US$ 1.000
1000 — miliardi.
0 —
W -

2020 2021 2022
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Il contesto macroeconomico

Piu del 50% dei nuovi farmaci

. Spesa per farmaci (x miliardi US$) in pipeline e oggi di origine
biotech.

. Farmaci Biotech (x miliardi US$) NEl pressinl eles] eni, Ui,
la spesa farmaceutica biotech
negli USA si attestera intorno
al 50% della spesa
farmaceutica totale, passando

______________ dagli attuali 89 miliardi a circa
1000 ________________________________ 480
L'investimento in biotecnologia

800 ————————----—-=---TTTTTTTTTTT T si presenta dunque come

B0 o o e S un’eporme opportunita a lungo
termine.

VT P —— Se a questo aggiungiamo il
fatto che qui si descrive solo la

200 —-

situazione negli Stati Uniti si

puo ipotizzare che il fatturato
mondiale di farmaci biotech

0 - 
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019 2020 0o 2022 raggiungera i 1000 miliardi di

US$ nei prossimi dieci anni.
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La strategia

Caratteristiche del settore =

» Settore dinamico avente notevole impatto sulla crescita economica futura

»  Ampio numero di prodotti in sperimentazione e grandi investimenti in R&S
» Maggior accesso al mercato di capitali

» Processo di consolidamento del settore e collaborazioni con Big Pharma

» Sottovalutazione di molte aziende di media e piccola capitalizzazione
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La strategia

- |l processo di selezione

analisi fondamentale

aziende con un management team forte e molto esperto

aziende che presentano ampie alleanze e relazioni strategiche, eccellenti
contatti col mondo accademico (accesso a particolari scoperte scientifiche)

» aziende in grado di generare risultati economici positivi

aziende con alti tassi di crescita, ampia piattaforma tecnologica

\

» posizionamento competitivo e grado di sostenibilita, status del ciclo di vita dei
prodotti in portafoglio, prospettive di sviluppo e di commercializzazione di nuovi

prodotti

» Monitoraggio degli investimenti
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La strategia

~ La diversificazione settoriale

Malattie inflammatorie

m Oncologia
® Malattie infiammatorie
m Antivirali

Oncologia
m Malattie Metaboliche

Malattie metaboliche . .

= Malattie della Crescita

m Diagnostica

= Malattie immuno complesse

Antibiotici k , m Sistema nervoso centrale

Sistema nervosa Malattie Crescita = Antibiotici

Malattie immuno complesse Diagnostica
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Distributori

IWBank @

== BANCAMESP%RIA

GRUPPO BPER

& Santander

AlpenBank

Private Banking

"/l FIA ASSET MANAGEMENT S.A. ﬂ
L0 NoEPENDENT WEA LTH ADVISOR AND BROKER HYPO TIROL BANK

’ hanca
If1gest

UBI>< Gestioni Fiduciane Sim




